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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

กลับมาแข็งค่า 0.76% ขณะที่อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ แทบไม่

เปลีย่นแปลง เนื่องจากธนาคารกลางสหรัฐฯ มี

มตคิงอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามคาด ดา้น

เศรษฐกิจจีน  การส่งออกเดือนตุลาคม

ขยายตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาด 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับสงูขึน้จากระดับต า่สดุในสามสัปดาห ์หลัง

ตลาดกลับมาใหค้วามสนใจกับผลการประชมุ

นโยบายการเงนิของสหรัฐฯ ที่ยังคงสะทอ้น

แนวโนม้การขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อ 

ดา้นเงินยูโรอ่อนค่าหลังอิตาลีถูกปรับลด

คาดการณ์การขยายตัวเศรษฐกจิ 

• USD/THB สูงขึน้ 0.29% มาอยู่ที่ระดับ 

32.99   

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนพฤศจกิายน จดีพีขีอง 

สหราชอาณาจักรในไตรมาส 3 อัตราเงนิเฟ้อ

ของจีนเดอืนตุลาคม และค าแถลงการณ์ของ

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 8-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.76 0.22 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 822,830 -139,706 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

8-Nov 1.29 1.51 1.70 1.75 1.95 2.10 2.37 2.59 2.80 3.08 3.22 3.26

Change (bps) -0.28 -0.47 -0.70 -0.27 -0.28 -0.67 1.07 -0.17 0.75 1.49 1.58 0.92

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 8-Nov 1.52000 1.54900 1.57289 1.61275 1.75285 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

8-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 9-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

8-Nov 1.83075 1.27002 1.37062 1.58127 8-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

9-Nov Bid/Ask 1.48/1.51 1.75/1.78 1.98/2.01
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มีมติคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายตามคาดที่ 2 .00%-2.25% 

คณะกรรมการนโยบายการเงนิมองวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังขยายตัวแข็งแกร่งและการจา้งงานเพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง 

โดยอัตราการวา่งงานปัจจุบันอยูใ่นระดับต ่าสดุในรอบ 48 ปีที ่3.7% นอกจากนี้ คณะกรรมการฯ มองวา่การ

บรโิภคครัวเรอืนขยายตัวแข็งแกรง่ แตก่ารลงทนุของภาคธุรกจิในสนิทรัพยค์งทนเริม่ชะลอลง ทัง้นี้ ตลาดมอง

วา่เฟดจะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอกี 1 ครัง้ในเดอืนธันวาคม โดยมคีวามน่าจะเป็นอยูท่ี ่74.4% ขณะที่

ประมาณการการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟด ณ กนัยายน 2018 (Dot Plot) ชีว้า่เฟดจะปรับขึน้อัตรา

ดอกเบีย้นโยบาย 3 ครัง้ในปี 2019 

• การส่งออกจนีเดอืนตุลาคมขยายตวัเพิม่ข ึน้มากกว่าทีต่ลาดคาด การส่งออกเดือนตุลาคมขยายตัว 

15.6%YoY มากกวา่การคาดการณ์ของตลาดและตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่14.2% และ 14.4% ตามล าดับ 

ขณะทีก่ารน าเขา้เดอืนตลุาคมขยายตัวถงึ 26.3% จาก 17.5% ในเดอืนกอ่นหนา้ ในชว่งปลายเดอืนกนัยายนที่

ผา่นมา รัฐบาลสหรัฐฯ ไดป้ระกาศเก็บภาษีเพิม่เตมิกับสนิคา้จากจนีมลูคา่ 2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ที ่10% 

สง่ผลใหผู้ป้ระกอบการเรง่การสง่ออกกอ่นทีส่หรัฐฯ ปรับขึน้อัตราภาษีจาก 10% เป็น 25% ในเดอืนมกราคมปี

หนา้ ขณะทีก่ารสง่ออกจนีไปยังสหรัฐฯ ในเดอืนตลุาคมขยายตัว 13.2%YoY สง่ผลใหใ้หจ้นีเกนิดลุการคา้กับ

สหรัฐฯ คดิเป็นมลูคา่ 3.18 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ หรอืคดิเป็นมลูคา่กวา่ 2.6 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในปี 

2018 

• ยอดค าส ัง่ซือ้เคร ือ่งจกัรญีปุ่่ นหดตวัมากในเดอืนกนัยายน โดยยอดค าสัง่ซือ้หดตัวถงึ 7.0%YoY ในเดอืน

กันยายน จากที่ขยายตัว 12.6%YoY ในเดือนก่อนหนา้ เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหนา้ ค าสั่งซื้อหดตัว 

18.3%MoM sa นับเป็นการหดตัวทีม่ากทีส่ดุในประวัตศิาสตร ์โดยมสีาเหตหุลักจากพายไุตฝุ้่ นและแผน่ดนิไหว

ทีส่ง่ผลใหภ้าคการผลติชะลอลง 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีอยูท่ีร่ะดับ 1.95% และระดับ 

2.80% ตามล าดับ เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปี

เพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.97% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 3.24% เนื่องจากธนาคารกลางสหรัฐน 

ยังคงสง่สญัญาณสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้ 

Daily performance 

Chinese trade data 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.55% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1363 เงนิยโูรออ่นคา่ตามปัจจัยในประเทศและความเชือ่มั่นตอ่

ดอลลารท์ีส่งูขึน้ โดยดอลลารป์รับสงูขึน้จากระดับต า่สดุในสามสัปดาหห์ลังตลาดหันมาใหค้วามสนใจกับผล

การประชมุนโยบายการเงนิของสหรัฐฯ ทีย่ังคงสะทอ้นแนวโนม้การขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายตอ่ นอกจากนี้ 

ตลาดตอบรับเชงิลบกับการปรับลดการคาดการณ์เศรษฐกจิอติาลขีองสหภาพยโุรป และคาดว่าการขาดดุล

การคลังจะเกนิ 3% ของจดีพีใีนปี 2020  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.48% มาอยูท่ีร่ะดับ 114.07 โดยเงนิเยนออ่นคา่ลงตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.49% มาอยูท่ีร่ะดับ1.3062 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงจากแนวโนม้ขอ้ตกลง Brexit ทีไ่ม่

แน่นอน โดยหัวหนา้เจรจาดา้น Brexit ของสหภาพยโุรป นายมเิชล บารน์เิออรก์ลา่วเมือ่วานนี้วา่ขอ้ตกลงยัง

ไม่ไดข้อ้สรุปและตอ้งมกีารเจรจากันต่อ โดยเฉพาะ ประเด็นดา้นเขตแดนระหว่างไอรแ์ลนดแ์ละไอรแ์ลนด์

เหนือ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.935 อยา่งไรก็ตาม เงนิหยวนออ่นคา่ลง แมก้ารสง่ออกเดอืน

ตลุาคมจะออกมาขยายตัวแข็งแกรง่จากการเรง่สง่ออกกอ่นการก าหนดภาษีจากสหรัฐฯ รอบตอ่ไปตน้ปี 2019 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยตลาดยังคงใหน้ ้าหนักกับผลการเลอืกตัง้

กลางเทอมของสหรัฐฯ โดยเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งค่ามากทีส่ดุในภูมภิาคจากตัวเลขจีดพีไีตรมาส 3 ทีย่ัง

ขยายตัวแข็งแกรง่ที ่6.1%YoY 

• USD/THB สงูขึน้ 0.29% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.99 เงนิบาทออ่นคา่สวนทางกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 8-Nov-18 7-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.99 32.88 32.79 0.29 33.00 31.80

USD/JPY 113.99 114.07 113.52 0.48 112.00 112.00

EUR/USD 1.1366 1.1363 1.1426 -0.55 1.15 1.17

GBP/USD 1.3067 1.3062 1.3126 -0.49 1.30 1.32

USD/CNY 6.935 6.935 6.920 0.21 6.90 6.90

USD/SGD 1.38 1.38 1.37 0.28 1.38 1.38

USD/IDR 14,539 14,539 14,590 -0.35 15,100 15,200

USD/MYR 4.17 4.16 4.16 0.01 4.16 4.17

USD/PHP 52.57 52.57 52.95 -0.72 54.50 54.45

USD/KRW 1,122 1,117 1,123 -0.58 1,126 1,130

USD/NTD 30.69 30.69 30.76 -0.21 30.95 30.90

AUD/USD 0.73 0.73 0.73 -0.27 0.72 0.72

USD/CHF 1.01 1.01 1.00 0.36 0.99 0.99

JPY/THB 28.94 28.82 28.88 -0.19 29.46 28.39

EUR/THB 37.49 37.36 37.46 -0.26 37.95 37.21

GBP/THB 43.10 42.95 43.03 -0.20 42.90 41.98

CNY/THB 4.76 4.74 4.74 0.08 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 8, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  02/11/2018  05/11/2018  06/11/2018  07/11/2018  08/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 543.7 3,751.6 1,302.6 1,305.1 1,960.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,667.5 2,721.0 622.3 1,044.4 1,600.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,123.7 1,030.5 680.3 260.7 359.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,048.8 360.4 4,618.5 1,039.5 948.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,612.9 738.1 136.2 1,525.5 863.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 436.0 -377.7 4,482.3 -486.0 85.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 326.7 474.6 911.7 1,242.5 147.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,281.8 516.2 255.0 6,694.2 712.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,955.1 -41.7 656.7 -5,451.7 -564.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,571.9 -582.1 4,260.5 -5,074.7 188.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,071.0 1,193.3 1,558.8 -602.3 -307.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,642.9 611.2 5,819.3 -5,677.0 -118.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 339.0

Net Flow (Thailand) -2,642.9 611.2 5,819.3 -5,677.0 -457.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 184,495.8 183,884.8 188,178.0 183,096.8 182,947.8 -149.0 -1,548.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 799,591.0 800,830.9 802,369.9 801,810.6 801,576.9 -233.7 1,985.9

Total Holding (Thailand) 984,086.8 984,715.7 990,547.9 984,907.4 984,524.6 -382.8 437.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 339.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


